
2SX�EGGITXMRK�VIWTSRWIW

1IWWEKI�JSV�VIWTSRHIRXW

���VIWTSRWIW

8LMW�JSVQ�MW�RS�PSRKIV�EGGITXMRK�VIWTSRWIW

� � �� �� ��

6WXGHQW

)DPLO\

6FKRRO�$GPLQLVWUDWRUV

7HDFKHU

6FKRRO�VWDII

6WDNHKROGHU�UHSUHVHQWLQJ�LQWHUH«

&RPPXQWL\�RU�%XVLQHVV�RZQHU

������������������������

������������������������������

���������������������������

������������������������������

������������������������������

���������������������������

���������������������������

��



���VIWTSRWIW

���VIWTSRWIW

(QJOLVK
6SDQLVK
1�$

�����

�����

���

'R�\RX�DJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH�RI
IXQGV�
'R�\RX�GLVDJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH
RI�IXQGV�

���

���



��VIWTSRWIW

RSRI

��������JSV�VIEHMRK�MRXIVZIRXMSR�XIEGLIV��-J�]SY�TE]�XLEX�[EKI�JSV�XLMW�TSWMXMSR�[LEX�EFSYX�XLI�KSSH�XIEGLIVW
[SVOMRK�XLEX�FEVIP]�QEOI�����XLEX

-X�[SYPH�FIRIJMX�WXYHIRXW�QSVI�MJ�[I�LEH�E�XIEGLIV�W�EMHI�MR�IZIV]�KVEHI�PIZIP�ERH�XLVII�XIEGLIVW�MR�IZIV]�KVEHI
PIZIP�JSV�WQEPPIV�GPEWW�WM^IW��-RWXVYGXMSREP�GSEGLIW�GSYPH�FI�KVIEX�XIEGLIVW�[I�EPVIEH]�LEZI�ERH�XLI]�GER�FI�TEMH
E�WXMTIRH�

-�EQ�E�XIEGLIV�EX�%&�(YRGER�ERH�-�JIIP�PMOI�[I�EVI�MR�HMVI�RIIH�SJ���XIEGLIVW�TIV�KVEHI�PIZIP�IZIR�MJ�XLI�RYQFIVW
EVI�PS[��'LERKMRK�XLIWI�EQSYRX�SJ�XIEGLIVW�SYX�[VIGOW�XLI�WGLIHYPI�ERH�XLSWI�XIEGLIVW�GER�YWIH�JSV�I\XVE
XYXSVMRK�SV�MRXIVZIRXMSR��-�JIIP�MX�MW�RSX�FIRIJMGMEP�XS�KS�HS[R�XS���XIEGLIVW�ERH�LEZI�LYKI�GPEWWIW��XLMW�HIJIEXW
XLI�TYVTSWI��-�EPWS�HMWEKVII�[MXL�WTIRHMRK�XLEX�EQSYRX�SJ�QSRI]�SR�MRWXVYGXMSREP�GSEGLIW�EX�(YRGER��;I�LEZI
XIEGLIVW�SR�SYV�WXEJJ�XLEX�GER�QIRXSV�ERH�MRWXVYGX��XLI]�GSYPH�KIX�E�WXMTIRH�ERH�XMQI�HYVMRK�XLI�HE]�SV�EJXIV
WGLSSP�XS�HS�XLMW��36�,-6)-�-27869'8-32%0�'3%',�*36�8,)�(-786-'8�%2(�8,)2�,-6)�)239+,�8)%',)67
*36�(92'%2��;I�2))(�%2�%-(�*36�)%',�+6%()�0):)0�

6IXIRXMSR�WXMTIRH

(YRGER�RIIHW���XIEGLIVW�TIV�KVEHI�PIZIP�ERH�E�8%�TIV�KVEHI�PIZIP�FIJSVI�[I�KIX���MRWXVYGXMSREP�GSEGLIW�JSV
��������E�]IEV��-J�[I�RIIH��MRWXVYGXMSREP�GSEGLIW��XLIR�KIX�E�XIEGLIV�[LS�MW�ER�I\TIVX�MR�XLIMV�WYFNIGX�ERH�KMZI
XLIQ�E�WXMTIRH�JSV�FIMRK�ER�MRWXVYGXMSREP�GSEGL��-J�[I�[ERX�XS�KIX�KSSH�XIEGLIVW�XS�GSQI�XS�*PS]HEHE�ERH�WXE]�
TE]MRK�XIEGLIVW�QSVI�[SYPH�FI�E�KVIEX�MRGMRMXMZI��(MZMHMRK����������FIX[IIR�WXEJJ�GSYPH�QEOI�E�TVIXX]�FMK
HMJJIVIRGI�MR�XLI�TE]�SJ�XIEGLIVW�

���VIWTSRWIW

'R�\RX�DJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH�RI
IXQGV�
'R�\RX�GLVDJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH
RI�IXQGV�

�����



��VIWTSRWIW

RSRI

1SRI]�RIIHW�XS�FI�WTIRX�WS�XLEX�QSVI�XLER���WXYHIRXW�TIV�GEQTYW�FIRIJMX��8LIVI�EVI�QSVI�7)0�WXYHIRXW�XLER��
WXYHIRXW�KIXXMRK�XMQI�[MXL�XLI�PEH]�

���VIWTSRWIW

'R�\RX�DJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH�RI
IXQGV�
'R�\RX�GLVDJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH
RI�IXQGV�

�����



��VIWTSRWIW

RSRI

-�HS�RSX�YRHIVWXERH�[L]�[I�EVI�WTIRHMRK����������SR�XI\X�FSSOW#

9THEXI�%&�(YRGER�WXYHIRX�PETXSTW

TYVGLEWI�QSVI�TVSHYGXW�XLEX�GER�MRXIKVEXI�[MXL�PETXSTW�

IPIQIRXEV]�OMHW�RIIH�FIXXIV�XIGLRSPSK]�JSV�VIQSXI

8LI�FERH�LEPP�[SYPH�FIRIJMX�XVIQIRHSYWP]�JVSQ�E�GIRXVEP�TVSNIGXSV�ERH�TVSNIGXSV�WGVIIR�WS�EPP�WXYHIRXW�GER�WII
XLI�HMWTPE]IH�QEXIVMEP�IUYEPP]��8LI�WQEVXFSEVH�LEW�XS�VIWMHI�SR�SRI�WMHI�SJ�XLI�VSSQ�EX�ER]�KMZIR�XMQI��ERH
XLSWI�MR�XLI�FEGO�SJ�XLI�IRWIQFPI�GERRSX�WII��1SWX�FERH�LEPPW�LEZI�XLMW�WIXYT��TVSNIGXSV�ERH�WGVIIR�GIRXIV�SJ
XLI�VSSQ
�EW�WXERHEVH��-�LEZI�WTSOIR�[MXL�ER�MRWXEPPIV�ERH�MX�[SYPH�SRP]�GSWX�ETTVS\MQEXIP]���������JSV
QEXIVMEPW�ERH�MRWXEPPEXMSR�GSWX��8LI�[MVIW�XS�GSRRIGX�MX�XS�XLI�HMVIGXSV�W�TSHMYQ�EVI�EPVIEH]�MRWXEPPIH��XLI]�VI�NYWX
RSX�FIMRK�YWIH�XLI]�WEMH��-�LEZI�E�UYSXI�-�GER�TVSZMHI�E�UYSXI�YTSR�VIUYIWX�

9THEXI�PETXSTW�JSV�XIEGLIVW

[I�RIIH�E�XIGLRSPSK]�VIJVIWL�JSV�WXYHIRXW�ERH�XIEGLIVW�EX�XLI�/���PIZIP

���VIWTSRWIW

'R�\RX�DJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH�RI
IXQGV�
'R�\RX�GLVDJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH
RI�IXQGV�

���



��VIWTSRWIW

RSRI

-RWXVYQIRX�TVSGYVIQIRX�ERH�VITPEGIQIRX�JSV�XLI�QYWMG�TVSKVEQW�[SYPH�FI�FIRIJMGMEP��;I�GYVVIRXP]�LEZI
WXYHIRXW�WLEVMRK�MRWXVYQIRXW��ERH�QER]�SJ�XLI�MRZIRXSV]�[IVI�YWIH�MRWXVYQIRXW�TYVGLEWIH�HYVMRK�3HSQ�ERH
3KHIR�W�XMQI�EW�HMVIGXSVW��WS�XLI]�EVI�RS[�6)%00=�SPH��8LMW�MW�XLI�WMRKPI�FMKKIWX�FEVVMIV�XS�WXYHIRX�WYGGIWW�MR
XLI�QYWMG�TVSKVEQW��%RXMGMTEXIH�VITPEGIQIRX�GSWXW�JSV������KVEHIW��EJXIV�TPE]MRK�SR�ERH�EWWIWWMRK�MRWXVYQIRX
GSRHMXMSRW��[SYPH�FI�ETTVS\MQEXIP]���������SR�XLI�LMKL�IWXMQEXMSR��

%PWS��[I�RIIH�E�WIX�SJ�2YZS�MRWXVYQIRXW�JSV�XLI��XL�KVEHI�XS�TVITEVI�XLIQ�JSV�FIKMRRMRK�FERH�WYGGIWW��8LIWI
EVI�VIWMPMIRX�TPEWXMG�W]RXLIXMG�MRWXVYQIRXW�XLEX�GSWX�SRP]�EFSYX������IEGL��ERH�XLI]�PEWX�ER�I\XVIQIP]�PSRK�XMQI�
3RI�WIX�JSV�E�GPEWWVSSQ�[SYPH�GSWX�ETTVS\MQEXIP]���������

-�LEZI�UYSXIW�-�GER�TVSZMHI�YTSR�VIUYIWX�

���VIWTSRWIW

��VIWTSRWI

RSRI

'R�\RX�DJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH�RI
IXQGV�
'R�\RX�GLVDJUHH�ZLWK�WKH�VXJJHVWHG�XVH
RI�IXQGV�

���



���VIWTSRWIW

��VIWTSRWIW

RSRI

2SX�EX�XLMW�XMQI

RS

7XU]�EX�LSQI�TIVMSH���HE]W�RSX���

2S

%PPS[�WXYHIRXW�XS�GSQI�FEGO�EJXIV���HE]W�[MXL�E�RIKEXMZI�XIWX�

<HV
1R

�����


